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CAPiTULO VI - SERVICO DE EMPRESTIMO DE ATIVOS -
BTC

O Servico de Empréstimo de Ativos da CBLC (BTC) permite:

e O registro de ofertas e o fechamento de Operacbes contra as ofertas
registradas; e

e O registro de Operacoes previamente pactuadas entre doador e tomador
através do instrumento denominado contrato de empréstimo diferenciado.

A CBLC atua como contraparte central nas Operacoes de Empréstimo de Ativos.

Adicionalmente, o BTC é utilizado como instrumento para o tratamento de falta
de Entrega de Ativos.

1. ATIVOS ELEGIVEIS

Sao Ativos elegiveis para as Operages de empréstimo de Ativos junto ao BTC,
as acoes emitidas por companhias abertas admitidas a negociagdo na BOVESPA
e outros Ativos a critério da CBLC.

Os Ativos objeto do empréstimo devem estar previamente depositados no
Servico de Custddia da CBLC ou em outra instituicdo Depositaria. Os Ativos
devem estar livres e desembaracados de onus ou gravames que impegam sua
circulagao e seus titulares devem ter autorizado contratualmente as Operacoes
desta natureza.

2. UTILIZACAO DOS ATIVOS EMPRESTADOS

Os tomadores podem utilizar os Ativos emprestados para as seguintes
finalidades:

a) vendé-los no mercado a vista;

b) utilizd-los na Liquidagdo de Operacdes realizadas no mercado a vista
(sistema voluntario e compulsério);

c) utiliza-los como Garantia para Operacdes nos mercados de Liquidagdo
futura;

d) utiliza-los como cobertura no langamento de opgdes de compra;

e) transferi-los para outra Conta de Custddia;

f) retira-los do Servico de Custddia da CBLC;

g) outras formas de utilizagdo que a CBLC venha a definir.
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3. PARTICIPANTES E VINcULOS CONTRATUAIS

3.1 DOADOR DE ATIVOS

Qualificam-se como doadores de Ativos os Agentes de Custdédia, os Agentes
Especiais de Custddia e os Investidores clientes dos Agentes de Custddia.

Os Agentes de Custddia e os Agentes Especiais de Custddia doadores de Ativos
devem firmar termo de adesao com a CBLC autorizando expressamente o
empréstimo e a transferéncia de seus Ativos para a CBLC.

O Investidor doador de Ativos deve firmar contrato com seu Agente de Custddia
no qual autorize expressamente o empréstimo e a transferéncia dos Ativos para
a CBLC.

O Agente de Custddia deve firmar com a CBLC termo de adesao dispondo sobre
a sua participacao no BTC na qualidade de representante do Investidor. Esta
representacao € exclusiva de Agente de Custddia que acumule a condigao de
Participante de Negociagao.

3.2. TOMADOR DE ATIVOS

Qualificam-se como tomadores de Ativos os Agentes de Custddia, os Agentes
Especiais de Custddia e os Investidores clientes do Agente de Custddia e ,
representados sempre por um Participante de Negociacgago e sob a
responsabilidade de um Agente de Compensacao.

O Participante de Negociacao representante do tomador deve firmar com a
CBLC Termo de Adesao ao BTC.

O tomador deve firmar contrato com um Participante de Negociacao, no qual
autorize expressamente a Operacao de empréstimo e a transferéncia dos Ativos
recebidos em empréstimo para uma Conta de Custddia especificada.

Ficam dispensados, o Participante de Negociacdo e o tomador, de firmar o
Termo de Adesdo e o contrato respectivamente nas Operacoes de empréstimo
realizadas compulsoriamente para atender as faltas de Entrega.

O Agente de Compensacado € responsavel pelas Operacoes de empréstimo de
Ativos registradas em nome dos Investidores Qualificados, seus clientes, ou dos
Investidores, clientes do Participante de Negociacdao para os quais preste
servigo.
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3.3 RESPONSABILIDADES OPERACIONAIS DA CBLC

A CBLC administra o BTC, inexistindo qualquer vinculo entre os tomadores e os
doadores dos Ativos em empréstimo.

A CBLC, na qualidade de administradora do BTC, obriga-se a:

a) repassar as taxas de remuneragao, diretamente ao doador dos Ativos, no
caso do mesmo ser Agente de Custddia ou Agente Especial de Custddia;

b) repassar as taxas de remuneracao ao Agente de Custddia representante do
doador de Ativos, obrigando-se aquele a repassa-las ao Investidor doador,
seu cliente;

c) efetivar, apds o decurso do prazo de vigéncia do empréstimo, a devolugao
dos Ativos em idéntica espécie e quantidade dos que foram objeto do
empréstimo, ajustados aos eventuais Eventos de Custddia atribuidos pelos
Emissores dos mesmos;

d) informar aos participantes do Servico de Empréstimo de Ativos as ofertas
registradas no BTC; e

e) informar diariamente a cada participante do Servico de Empréstimo de
Ativos, as posigdes devedoras e credoras de Ativos e o saldo acumulado de
Ativos emprestados relativos ao dia Util imediatamente anterior.

4. REGISTRO DE OPERACOES DE EMPRESTIMO DE ATIVOS

As OperagOes de empréstimos de Ativos sdo registradas no BTC, observadas as
regras estabelecidas nestes Procedimentos Operacionais.

4.1 REGISTRO DE OFERTAS

As ofertas dos doadores e tomadores sao registradas por meio do BTC,
acessivel através do Portal CBLCnet.

O Agente de Custddia e o Agente Especial de Custddia efetuam o registro das
ofertas doadoras, por conta propria ou por conta dos Investidores doadores,
seus clientes, quando for o caso. Os Participantes de Negociagao registram,
junto ao BTC, as ofertas tomadoras.

As ofertas registradas junto ao BTC devem indicar:
a) a espécie, classe e quantidade do Ativo objeto;

b) a taxa de remuneracdo estipulada para o empréstimo — taxa fixada pelo
tomador ou pelo doador, de acordo com a natureza da oferta;
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c) prazo de vigéncia maximo para a Operacao de empréstimo e prazo de
caréncia para devolucao do Ativo objeto;

d) a opcao do doador ou tomador por antecipar a devolucao dos Ativos ou por
renovar a Operacao; e

e) a comissao a ser recebida pela instituicao que registrar a oferta, quando da
efetivacdo da Operacao de empréstimo.

A oferta doadora somente é registrada apds a efetiva transferéncia dos Ativos
para a conta de empréstimo do doador mantida junto a instituicao Depositaria.

4.2. FORMAS DE REGISTRO DE OPERACAO DE EMPRESTIMO

A Operagao de empréstimo de Ativos deve ser registrada junto a CBLC por meio
de uma das seguintes modalidades.

4.2.1. Registro por meio do Portal CBLCnet

Os tomadores e os doadores de Ativos consultam as ofertas disponiveis e
registram as Operacdes de empréstimo de Ativos correspondentes as ofertas
que atendam as suas necessidades.

4.2.2. Registro por meio de Contrato de Empréstimo Diferenciado

O tomador e o doador encaminham a CBLC contrato de empréstimo
diferenciado devidamente formalizado, contendo as especificagbes minimas
para que a Operagao de empréstimo seja realizada.

O contrato pode conter quaisquer condicdoes adicionais que tenham sido
acordadas entre as partes desde que estas tenham sido previamente
submetidas e aprovadas pela CBLC.

O contrato de empréstimo diferenciado deve indicar um Participante de
Negociacdo responsavel pelo registro da Operacdo junto a CBLC e um Agente
de Compensacao que responde solidariamente ao tomador pelo depdsito de
Garantias e Liquidacdo da Operagao de empréstimo.

4.2.3. Registro Compulsdrio para o Tratamento de Falta de Entrega

Apos o prazo e horario limite estabelecido pela CBLC para a Entrega dos Ativos
destinados a Liquidacdo de Operagbes, o BTC é automaticamente acionado
para identificar os Ativos disponiveis para empréstimo que podem promover a
efetiva Liquidacao de Operagoes na Janela de Liquidacao da CBLC.
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No caso de haver mais de uma oferta disponivel, o BTC utiliza aquela que
apresenta a menor taxa e atende o prazo minimo necessario para cobrir o Ciclo
de Liquidagao.

O tomador do empréstimo deve, necessariamente, possuir Garantias
depositadas no mesmo montante fixado para as demais Operacdes de
empréstimo sobre 0 mesmo Ativo. Os recursos financeiros resultantes da venda
a vista a ser liguidada com o empréstimo do Ativo pode fazer parte destas
Garantias.

4.3. REQUISITOS PARA A EFETIVACAO DO REGISTRO DA OPERACAO DE
EMPRESTIMO

O registro de Operacao de empréstimo de Ativos junto ao Servico de
Empréstimo de Ativos (BTC) sd se efetiva mediante o cumprimento dos
seguintes requisitos:

a) apresentacao, a CBLC, de Termo de Adesao ao BTC, firmado pelo Agente de
Custddia ou pelo Agente Especial de Custddia quando doadores de Ativos,
ou pelo Agente de Custddia representante do Investidor doador;

b) apresentacao, a CBLC, de Termo de Adesdo ao BTC, firmado pelo
Participante de Negociacao representante do tomador;

c) depdsito de Garantias referentes a posicdo do tomador, conforme o disposto
no capitulo V deste documento; e

d) efetiva transferéncia dos Ativos por parte do doador para a Conta de
Custddia do tomador.

Devem ser mantidos a disposicdo da CBLC pelos Agentes de Compensacao e
Participantes de Negociacao, representantes das partes doadora e tomadora
respectivamente:

a) contrato no qual o doador autoriza o empréstimo e a transferéncia dos
Ativos para a CBLC; e

b) contrato no qual o tomador autoriza a Operacao de empréstimo e a
transferéncia dos Ativos recebidos em empréstimo para uma Conta de
Custddia especificada.

5. PRAZO DE VIGENCIA DO EMPRESTIMO
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As Operacbes de empréstimo de Ativos podem ter os seguintes prazos de
vigéncia:

a) prazo fixo de devolucao dos Ativos para o doador

b) prazo fixo de devolucao dos Ativos para o doador, com opcao do tomador
de antecipa-lo;

c) prazo fixo de devolugao dos Ativos para o doador, com a opcao de 0 mesmo
solicitar sua antecipacao (modalidade utilizada para o Contrato de
Empréstimo diferenciado.

6. DEVOLUGCAO DE ATIVOS

Nas Operacoes de empréstimo de que tratam estes Procedimentos, o tomador
obriga-se a devolver os Ativos para a CBLC em idéntica espécie e quantidade
dos que foram objeto de empréstimo, ajustados aos eventuais Eventos de
Custddia atribuidos pelos Emissores dos mesmos, conforme disposto no item
(5) deste capitulo.

Na hipotese do tomador ndo devolver os Ativos na data prevista, a CBLC pode
determinar a recompra dos Ativos para quitagdao junto ao doador, podendo
ainda executar as Garantias prestadas, quando necessario.

Caso nao seja possivel proceder a devolucdo dos Ativos anteriormente tomados
em empréstimo, em razao da nao disponibilidade para aquisicao dos Ativos no
mercado, a CBLC pode determinar a realizagcao da Liquidacao da Operacao.

No caso de uma eventual Liquidacdo de Operacao de empréstimo de Ativos, a
cotacao utilizada pela CBLC para esta finalidade corresponde ao maior valor
obtido nas seguintes hipdteses:

a) média das cotacdes médias a vista, verificadas nas trinta Ultimas sessbes de
negociagao; ou

b) a cotacdo média a vista verificada no dia do vencimento da Operacao de
empréstimo.

Caso o Ativo objeto da Operacao de empréstimo ndo tenha sido negociado nos
periodos de que tratam as hipdteses acima, a cotacao utilizada pela CBLC para
a referida Liquidacgdo é a ultima cotacao média do Ativo praticada no mercado a
vista.

Caso o Ativo tenha sido objeto de Eventos de Custddia, a cotacao média a ser
utilizada pela CBLC para fins de Liquidacdo da Operacdao é ajustada ao
respectivo Evento de Custddia.
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7. AJUSTES DEVIDO A EVENTOS DE CUSTODIA

Os Eventos de Custddia relativos aos Ativos objeto das Operacdes de
empréstimo no BTC devem ser reembolsados pelo tomador ao doador. As
posicoes sujeitas ao reembolso sao aquelas que se encontram registradas ao
final do teceiro dia Util (D+3) da Ultima data de negociacdo “com direito”.

7.1. EVENTOS DE CUSTODIA EM RECURSOS FINANCEIROS

O Agente de Compensacao deve prestar garantias a CBLC, nos valores dos
eventos de custddia em dinheiro que se encontram provisionados para
pagamento futuro, até a data do seu efetivo pagamento.

Os débitos relativos aos Eventos de Custddia em recursos financeiros sao
incorporados ao saldo liquido multilateral do Agente de Compensagao
responsavel pelo tomador e liquidados na Janela de Liquidagao da CBLC.

A CBLC informa ao Agente de Compensagao responsavel pelo tomador, a data
de débito do reembolso do Evento de Custddia de recursos financeiros que sera
a mesma data em que a empresa emissora creditar seus acionistas.

A CBLC credita o reembolso dos Eventos de Custddia de recursos financeiros
diretamente ao Agente de Custddia e ao Agente Especial de Custddia, ou ao
Agente de Custddia representante do Investidor doador, que se obriga a
repassa-los.

7.2 EVENTOS DE CUSTODIA EM ATIVOS

No caso de Eventos de Custddia em Ativos, a CBLC ajusta a quantidade de
Ativos emprestados entre doador e tomador proporcionalmente ao Evento de
Custddia. A Liquidacdo da Operacdo de empréstimo é efetuada com as
quantidades ajustadas.

7.3 SUBSCRICAO

O doador deve comunicar a CBLC por meio de seu Agente de Custddia, dentro
do prazo estabelecido, a intencao de receber os direitos de subscricao ou de
exercer a subscricao de sua posicao.

Nessa hipdtese, o tomador dos Ativos podera repassar o direito de subscricao,
quando for o caso, ou de posse dos recursos financeiros fornecidos pelo
doador, deve comprar o recibo de subscricao ou os Ativos correspondentes a
fim de repassa-los ao doador
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8. LIMITES DE CONCENTRAGAO

A CBLC estabelece limites de concentracao por Investidor, por Participante de
Negociacao e para todo o mercado para atuagao no BTC.

Os limites de concentracao fixados sao:

e Limite por mercado (totalidade das posicoes em aberto)
e Totalidade das posicoes - 20,0%
e Totalidade das posicdes a descoberto - 20,0%

e Limite por Investidor
e Totalidade das posicoes - 3,0%
e Totalidade das posicoes a descoberto - 3,0%

e Limite por Participante de Negociagao
e Totalidade das posicoes -6,5 %
e Totalidade das posicOes a descoberto -6,5%

Os limites sao fixados com base nos Ativos em circulacao no mercado (renda
variavel) ou na liquidez apresentada pelo Ativo (renda fixa).

A CBLC podera realocar, entre os mercados de Liquidacdo futura e de
empréstimo de ativos, os limites estabelecidos para um Ativo em particular ou
para todos os Ativos autorizados a negociacao.

Diariamente, o conjunto de posicOes em aberto é analisado de forma a se
constatar se os limites de concentracao estao sendo observados.

A inobservancia dos limites de concentracdo estabelecidos determina o
encerramento compulsério dos empréstimos excedentes, podendo a CBLC, a
seu critério, proibir o registro de novas Operacoes de empréstimo.

A CBLC pode permitir o registro de Operacdes de empréstimo de Ativos que
superem os limites de concentracdao acima estabelecidos, mediante prévia
analise das caracteristicas da Operacao pretendida.

9. TAXAS DE REGISTRO E DE REMUNERACAO

Sobre o valor de cada Operagao de empréstimo de Ativos incide uma taxa de
remuneracao, de obrigacao do tomador e de direito do doador, e uma taxa de
registro e intermediacao cobrada pela CBLC. A taxa de remuneracao e a taxa
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de registro sao expressas em bases anuais com capitalizacao composta por dias
uteis.

O valor da Operacdao de empréstimo de Ativos sobre o qual incide a taxa de
registro e a taxa de remuneracao, é o produto da cotacao média do Ativo
objeto na sessao de negociacao imediatamente anterior ao registro da
Operagao pela quantidade de Ativos do empréstimo. Na falta desta cotacdo a
CBLC utiliza a cotacao média anterior mais recente.

No dia util seguinte a data de devolugao dos Ativos, a taxa de remuneracao é
incorporada ao saldo liqguido multilateral do Agente de Compensagao
responsavel pelo tomador e paga pela CBLC diretamente ao Agente de Custddia
e ao Agente Especial de Custddia quando doadores de Ativos, ou ao Agente de
Custddia representante do Investidor doador, que se obriga a repassa-la. A
CBLC como fonte pagadora, retém o IR e paga o valor liquido da remuneragao
ao doador, enviando diretamente ao investidor, o informe de rendimentos.

A taxa de registro e intermediacao é devida pelo e incorporada ao saldo liquido
multilateral do Agente de Compensacao responsavel. A CBLC define e divulga
ao mercado periodicamente o valor da taxa de registro e de intermediacao.

Os Participantes de Negociacao, os Agentes de Compensacao e os Agentes de
Custédia podem pactuar com os seus respectivos clientes outras receitas
estabelecidas para a efetivacdo do empréstimo de Ativos.

Os Agentes de Compensagao podem também pactuar com os Participantes de
Negociacao e Investidores Qualificados, seus clientes, taxas de remuneracao
para assumirem a responsabilidade pela Liquidagdo de Operagdes de
empréstimo e pelas Garantias depositadas junto a CBLC.

10. PENALIDADES

O tomador de Ativos que nao proceder a devolugdo dos mesmos, no prazo
estipulado no registro da Operacdo de empréstimo, ou cujos Ativos e/ou
documentos tiverem sido rejeitados pela CBLC ou pelo Emissor, sujeita-se a
multa de 0,2% ao dia sobre o valor dos Ativos nao devolvidos ou rejeitados,
incidente até a regularizacao da devolucao dos mesmos.

As multas aplicadas ao tomador s3o incorporadas ao saldo liquido multilateral
do Agente de Compensacao responsavel.

Independentemente da responsabilidade do Agente de Compensacao, os
Participantes de Negociacdo que intermediarem Operacdes de empréstimo de
Ativos respondem solidariamente pela eventual Inadimpléncia no cumprimento
das obrigagdes dos Investidores, seus clientes.
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